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CORPORATION, GESTION MRACS

LTEE/GESTION MRACS LTD. REAL VEST
INVESTMENTS LTD. ET CORPORATION REAL
ASSURANCE ACCEPTANCE.,

Personnes morales ayant fait principalement affaire au
2500, rue Allard, bureau 2000, dans la ville de Montréal,
dans la province de Québec, H4E 21.4.

Cosmpagnies débitrices
-ct-
RAYMOND CHABOT INC. (SR0163),

Contrdleur

RAPPORT DU CONTROLEUR RELATIVEMENT A L'HOMOLOGATION
DU PLAN D'ARRANGEMENT

Je, Jean Gagnon, de la firme Raymond Chabot inc., Controleur des Compagnies débitrices, fais rapport au
Trbunal de ce qui suit :

1. QUE Raymond Chabot inc. a été nommée administrateur provisoire de Corporation Mount Real
(« MRC ») le 9 novembre 2005 et de Gestion MRACS Itée/Gestion MRACS Ttd. (« MRACS »), de
Real Vest Investments Ltd. (« Real Vest ») et de Corporation Real Assurance Acceptance (« CRAA »)
le 24 janvier 2006 par le ministre des Finances du Québec, pour la protection des investisseurs, 4 la
suite d’une recommandation du Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres et d’une
enquéte de PAutorité des marchés financiers (« AMF ») établissant que des actes illégaux avaient été
commis par les dirigeants, les représentants et les courtiers des sociétés ayant émis ou distribué des
billets.

)

QUE des requétes pour mise en faillite ont été déposées par des détenteurs de billets contre MRACS,
le 22 novembre 2005, contre MRC, le 6 décembre 2005 et contre Real Vest, le 15 février 2006. Le
24 février 2006, MRC, MRACS et Real Vest ont annoncé qu'elles n’avaient pas la possibilité de
présenter des propositions viables et quelles consentaient 4 étre mises en faillite. Ceci a mis fin a
Paudition de toutes les requétes et, le 27 février 2006, honorable Jean-Yves Lalonde de la Cour
supérieure a rendu des jugements.

Membre de Grant Thornton International Ltd.
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3 QUE dans deux décisions identiques, le tribunal déclare que les propositions de MRC et de MRACS
sont réputées refusées par les créanciers aux motifs que ces derniéres n’agissent pas ou n'ont pas agi
de bonne foi et avec toure la diligence voulue dans la présentation de leurs propositions.

4. QUE dans d’autres décisions identiques, le tribunal déclare MRACS et Real Vest en faillite et nomme
Raymond Chabot inc. 4 titre de syndic.

5. QUE le 8 novembre 2008, madame Andrée Ménard a déposé une requéte pour autorisation d’exercer
un recours collectif 4 Pencontre des intimés Lino Matteo et Paul D’Andrea, ainsi que de Deloitte LLP,
BDO Canada LLP, Schwartz Levitsky Feldman LLP, B2B Trust et Penson Financial Services Canada
inc. Madame Ménard allégue que messicurs Matteo et D’Andrea ont organisé une vaste fraude,
laquelle a été rendue possible par la négligence des professionnels et des entreprises de services
financiers ntimeées.

6. QUE le 25 aott 2011, lhonorable Jean-Francois Buffoni de la Cour supérieure du Québec a autorisé
le recours collectif pour le compte du groupe de personnes qui, en date du 9 novembre 2005, étaent
propriétaires de billets 4 ordre émis par les sociétés MRC, MRACS, Real Vest et CRAA.

:\J

QUE le 24 aotr 2016, les inspecteurs nommés a la faillite des Compagnies débitrices ont approuvd
Pinstitution de procédures en vertu de la Los sur ke arrangements avec les eréanciers des compagnies (« LACC »)
afin de distribuer les fonds du recours collectif et ceux de la faillite.

8. QUE le 1¢ décembre 2016, le juge Jean-Francois Buffoni a nommé madame Andrée Ménard,
représentante du recours collectif, pour représenter les membres dans la procédure en vertu de la
LACC et a approuvé e mandat de représentation donné 4 ses avocats, Trudel Johnston & Lespérance
et Belleau Lapointe.

g, QUE le 1o décembre 2016, le juge Jean-Francois Buffoni a également rendu Ordonnance initiale
nommant Raymond Chabot inc. 4 titre de Controleur ainsi qu'une une Ordonnance approuvant le
dépdt du Plan d’arrangement, la procédure de réclamation, de la date limite pour déposer les preuves
de réclamation, de la convocation 4 une assemblée des créanciers et de Vapprobation par le Tribunal
du Plan d'arrangement (« Ordonnance approuvant le dépot du Plan »).

10. QUE le 8 décembre 2016, selon les termes de 'Ordonnance initiale, le Controleur a fait publier sur
son site web ladite Ordonnance, Pavis dune Ordonnance visant un arrangement ou compris avec les
créanciers ainsi que 1a liste des créanciers visés,

11. QUE le 9 décembre 2016, sclon les termes de 'Ordonnance approuvant le dépée Plan, le Controleur
a fait publier sut son site web ladite Ordonnance, le Plan d'arrangement (« Plan »), lavis aux créanciers
de la procédure de réclamation, de la date limite pour déposer les preaves de réclamation, de la
convocation a unc assemblée des créanciers et de la requéte pour approbation par le Tribunal du Plan
d’arrangement, la preuve de réclamation, le formulaire de voration, le formulaire de procuration, le
formulaire 12033 ainsi que le guide sur la maniére de remplir les preuves de réclamation.

12, QUE le 21 décembre 2016, sclon les termes de 'Ordonnance approuvant le dépée du Plan, le

Contedleur a envoyé par la poste, 4 tous les créanciers visés, les documents ci-haut mentionnés ainsi
que le rapport du Contréleur sur Pétat des affaires ct des finances des Compagnies débitrices.

13. QUE le 21 décembre 2016, une Ordonnance a été rendue, prorogeant la période de suspension des
procédures au 31 mai 2017

14, QUE, selon les termes de POrdonnance approuvant le dép6t du Plan, les créanciers avaient jusqu’au
14 février 2017 2 17 b {« Claiw Bar Date ») pour produire leur preuve de réclamauon.
\.
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15. QUE le 9 mars 2017, les représentants de PAgence du revenu du Canada (« ARC ») ont avisé par éerit
le Controleur qu'ils demandaient des amendements 2 la section Matiéres fiscales du Plan sinon qu’ils
s‘opposeraient 4 son homologation par le Tribunal

16.  QUE le 13 mars 2017, les représentants de PARC er de Revenu Québec (« MRQ ») ont présenté une
requéte afin de reporter assemblée des créanciers considérant que leurs amendements proposés
furent refusés par les parties. Ladite requéte fut rejetée par le Trbunal.

17. QUE rPassemblée des créanciers a été tenue le 14 mars 2017 et était présidée par monsieur Jean
Gagnon, CPA, CA, CIRP, SAL

18.  QUE lors de assembléc générale des créanciers tenue le 14 mars 2017, le Plan a presque ¢té accepté
2 Punanimité par les créanciers, le résultat du vote est le suvant :

[ :
i Nombre % ey $ %

{En faveur TTeg1 99.80% 98 708 669 99,79"23
{Contre v 2 020% 209 536 0,21%]

19. QUE depuis I'assemblée, les discussions se sont poursuivics avec les représentants de PARC et du
MRQ afin de s’entendre sur des amendements acceptables au Plan pour Iensemble des parties.

20. QUE le 13 avril 2017, les parties se sont entendues avec PARC et le MRQ sur des amendements au
Plan, lesquels n’ont aucun impact négatf sur la distribution projetée aux créanciers;

21, QUE ces amendements précisent le traitement fiscal du versement des dividendes aux créanciers et
évitent aux créanciers d’obtenir des décisions anticipées des autorités fiscales comme le prévoyait le
Plan initial.

22, QUE les délais mentionnés dans le Plan amendé, incluant le travail lié aux lettres recues des aurtorités
fiscales, sont moins longs que ce qui était prévu au Plan initial, puisque Pobtention de lettres de confort
ou décisions anticipées pat chaque créancier aurair pu prendre de 12 4 18 mois, en plus d’engager des
cofits importants pour les créanciers. Le Controleur est donc d’avis que les amendements au Plan sont
a Pavantage des créanciers.

23. QUE je suis d'avis que cc Plan, accepté presque a Punanimité des créanciers lors de I'assemblée, et le
Plan amendé sont justes et raisonnables et 4 'avaniage des créanciers pour les moufs sutvants :

e Lcs Plans permettent de merttre un terme 4 une longue saga judiciaire et aux mnvestisseurs de
récupdrer des sommes importantes;

o  Une distribution de prés de 50 % du capital net des créanciers visés par le recours collectif et une
distribution de moins de 1 % de la réclamation ordinaire produite dans le cadre de la faillite;

e Des ententes sont prévues pour permettre d’atténuer Jes conséquences fiscales en lien avec les
REER des créanciers;

24. QUE, depuis le Claim Bar Date, seulement dix créanciers ont présenté leur preuve de réclamation avec
un retard tout en évoquant des moufs valables.

o]
L

QUE, le Controleur a revu les motifs des retardataires et ceux-ci sont ratsonnables considérant que,
selon le cas, ces retards sont dus au fait que ces créanciers résident a Pexténeur du pays, quils ont
changé d’adresse ou que ce sont des créanciers décédés dont la succession a changé d’adresse.
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26. QUE, les dix créanciers suivants soient admissibles 4 la distribution du capital net visé par le recours
collectif :
o 35 i E Réclamation  Réclamation . Date régebﬁon dela doursdei
Nom du créancier R : : ‘recours coflectif failite  preuve de réclamation retard]
Afaf Shehabeldeen 9585 35 668 20170219 51
Bob Squires 26 597 73798 2017-04-21 86;
Claude Gagnon 15 457 35 267 2017-02-24 10}
Francine Rochefort 50 144 59 588 2017-04-17 62|
Jocelyne Romulus 21442 100 064 2017-03-10 24
Les investissements G Bernard Coulombe inc 81000 167 297 2017-02-24 10
Louise Moisan Coulombe 40889 58 861 2017-02-21 71
Mona Farrell . 37 044 37 044 2017-02-24 10:
Nabil Beitinjaneh 66 457 92 534 2017-02-17 3!
Renalda Morcos Edde 53 677 53677 2017-02-17 3’
Rosanna Bargalletti 27 833 33635 2017-02-17 3
{Tia Habib 86719 165225 2017-04-23 68
{Valerie Schleifman - 50 000 54238 0170247 3
27, QUE le Contrdleur croit que d’autres réclamations tardives pour des motifs justifiables pourraient

&tre soumises dans les prochaines semaines lorsque homologation du Plan amendé sera publicisée
sur le site Web ou dans les médias, ce qui est susceptible dinciter certains créanciers a se manifester.
Le Controleur entend déposer une demande, en temps opportun, pour demander au tribunal de
relever les créanciers en question du défaut d’avoir respecté ¢ Claim Bar Date.

Daté de Montréal, ce 24 avril 2017.

RAYMOND CHABOT INC.
Controleur

. Lo

~“Jean Gagnon, CPA, CA, CIRP, S
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